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O Comité da Politica Monetdria (CPM) do Banco Central de S. Tomé e Principe reuniu-
se ordinariamente no passado dia 24 de Dezembro de 2020, com o objectivo de

analisar as informacgGes recentes sobre a conjuntura econdmica internacional e

nacional e, em particular as expectativas para a inflacdo, bem como, avaliar os

efeitos das medidas de politica monetaria adoptadas anteriormente, tendo
constatado o seguinte:

1.

No contexto internacional, o efeito da pandemia da COVID-19 continua a ser
devastador para o crescimento global,

Em relagdo a economia nacional, a projecg¢do do PIB no segundo semestre
confirmou a maior queda da uUltima década, refletindo os efeitos iniciais da
pandemia, contudo, os indicadores recentes (implementagdo do programa
de investimentos publicos e a procura interna) revelam um abrandamento da
actividade econdmica, na sequéncia da implementacdo das medidas de
mitiga¢do e de recuperagdo econémica decretadas pelo Governo;

O acompanhamento da liquidez monetaria observado pela Direccdo de
Mercados e Gestdo de Liquidez, aponta um aumento expressivo de
excedente de liquidez no sistema bancdrio, refletindo n3o s6, os
constrangimentos que sao estruturais ao sistema bancdrio nacional, como, o
efeito das medidas de estimulo monetario adoptadas com vista a mitigar os
efeitos da pandemia;

As expectativas para a inflagdo, permanecem em alta, na sequéncia da
permanéncia dos riscos relacionados com os choques do lado da oferta dos
produtos locais, cujo peso no cabaz que compde o indice do Preco do
Consumidor (IPC) é significativo;

Os riscos decorrentes da inflagdo importada continuam reduzidos, refletindo
assim o impacto positivo do regime cambial em vigor;

O comportamento dos agregados monetdrio, em particular o agregado mais
amplo(M3), permaneceu moderado na sequéncia da reducdo do crédito
interno.
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De igual modo, o CPM analisou positivamente a melhoria das contas externas,
essencialmente o aumento das RIL em cerca de 15 milhdes de USD face a Dezembro
de 2019, resultante basicamente dos apoios financeiros dos parceiros de
desenvolvimento. Destaca-se a contribui¢do positiva da balanca comercial de bens,
com o reforgo das exportagdes do 6leo de palma e a diminuigdo das importacdes,
dominada essencialmente pela redugdo do preco dos combustiveis e derivados.

O CPM, avaliou que neste momento a magnitude do estimulo monetario implementado
parece desajustado com os diversos programas de estimulo crediticio que estdo a ser
implementados para a retoma econémica, podendo implicar uma trajectéria para
inflagdo acima do projectado.

Nestes termos, para preservar a estabilidade dos precos & curto e média prazo, e em
fungdo das expectativas para a evolugdo dos principais indicadores macroeconémicos,
o Comité de Politica Monetaria do Banco Central de S. Tomé e Principe decidiu:

1. Continuar a emitir os Certificados de Depdsitos, visando absorver parcialmente
o excesso de liquidez no sistema bancédrio, e mitigar os riscos para o
funcionamento do regime cambial em vigor;

2. Repor os coeficientes de Reserva Minima de Caixa (RMC) nos termos da NAP
18/2011 em 18% para moeda nacional e 21% para moeda estrangeira, visando
manter um nivel adequado nivel de reservas bancdrias no sistema;

3. Manter inalterada as taxas directoras do BCSTP em 9% para a taxa de juro de
referencia e 9,5% para a taxa de facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

Com esta orientac¢do de politica monetaria, se ratifica a decisdo de adoptar uma politica
monetaria prudente, garantindo condi¢cdes monetarias que permitam estimular a
actividade econémica num contexto de pandemia causada pela COVID-19.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central de S. Tomé e Principe continuara a
acompanhar de forma atenta e sistematica a evolucio macroeconémica nacional e
internacional, e tomara, dentro das suas competéncias todas as metidas para mitigar os
efeitos da mesma e preservar o sistema financeiro nacional.
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